


Your SS&C Team Today

• Chris Kohart, CPA, CEPA – Senior Manager
• C.Kohart@ssccpas.com

• Tim Metz, JD, MBA, CVA – Senior Consultant
• T.Metz@ssccpas.com

• Brent Fry – Client Accounting Services Supervisor & Senior Associate
• B.Fry@ssccpas.com



Discussion Topics

• PPP1 & PPP2 & Forgiveness 
• SBA Lending and Other Updates
• Employee Retention Tax Credits
• Ask us anything!





AICPA TQA: https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/interestareas/frc/downloadabledocuments/tqa‐sections/tqa‐
section‐3200‐18.pdf



• Borrowers with loans of $50,000 or less for an individual first draw or second draw loan are exempt from reductions in 
forgiveness due to reductions in either full‐time equivalent employees or employee salary and wages.



Most Common Tax Questions



SBA Lending 
and Updates



Note that the 6 months has currently been decreased to 3 months as of 2/1/21



Employee Retention Credit Employee Retention Credit 



How to Qualify

 For 2020 – 50% Reduction in Gross Revenues for any Quarter 
(compared to same Quarter 2019)

 For 2021 – 20% Reduction in Gross Revenues (may use Q4 2020 
vs Q4 2019, as alternative)

• OR
 For Both – Business was shut down or partially shut down by a 
Government Health Order



What Wages Qualify?

 For 2020 – Wages paid between Mar 12 – Dec 31, 2020 (Q1‐4)
o Only non‐worked wages if FTE average > 100 in 2019
o All paid wages if FTE average < 100 in 2019
o Wages cannot have been used for PPP Loan Forgiveness
o MAX Wages = $10,000 / employee

 For 2021 – Wages paid Jan 1 – June 30, 2021 (Q1‐2)
o Only non‐worked wages if FTE average > 500 in 2019
o All paid wages if FTE average < 500 in 2019
o Wages cannot have been used for PPP Loan Forgiveness (Round 2)
o MAX Wages = $10,000 / quarter/ employee



What’s My Credit? 
 For 2020 – 50% of MAX Wages per employee, so $5,000 / employee

o Amend Form 941 for quarter in which you are claiming

 For 2021 – 70% of MAX Wages per employee, per quarter, so 
$7,000/employee/quarter

o Claim on Form 941 for corresponding quarter
o Can claim in advance via Form 7200



Ask Us 
Anything
Time!

• Chris Kohart, CPA, CEPA – Senior Manager
• C.Kohart@ssccpas.com

• Tim Metz, JD, MBA, CVA – Senior Consultant
• T.Metz@ssccpas.com

• Brent Fry – Client Accounting Services Supervisor & 
Senior Associate
• B.Fry@ssccpas.com

• Michele Hammann, CPA, CVA – Chief Strategy 
Officer 
• michele@ssccpas.com


